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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de Redondos S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Redondos S.A. (una sociedad anénima
peruana), gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas 1 a 27 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas para su aplicacidén en el Perd por la Junta de Decanos del Colegio de
Contadores del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el
auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Redondos S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peru
27 de febrero de 2015

Refrendado por:

//;/’eo/zr/ %ﬂﬂg/,"/},,/ 6();4 g/dS?o/;}\,

WiIfreao Rubifios
C.P.C.C. Matric ©9943



Redondos S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobrar a relacionadas

Otras cuentas por cobrar, neto

Existencias

Activo bioldgico

Impuestos y gastos contratados por anticipado

Total activos corrientes

Inversiones

Activos biolégicos

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Otras cuentas por pagar
Instrumentos financieros derivados

Porcién corriente de obligaciones financieras

Total pasivos corrientes

Obligaciones financieras no corriente

Pasivo diferido por impuesto a las ganancias, neto

Total pasivos

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Nota

23(a)

o OV O

10

11
23(a)
12
24
13

13
14

15

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
8,842 8,353
27,782 40,854
3,238 3,832
4,517 3,035
58,725 64,020
65,267 42,630
9,048 6,575
177,419 169,299
5,985 1,287
4,050 3,023
180,783 173,933
1,428 1,440
369,665 348,982
119,650 106,602
8,315 4,159
20,566 20,046

459

60,931 57,665
209,921 188,472
34,739 40,481
7,188 6,104
251,848 235,057
92,000 84,000
8,341 8,341
17,476 21,584
117,817 113,925
369,665 348,982

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado de situacidn financiera.
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Redondos S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Ingresos por ventas y prestacién de servicios 17
Costos de ventas y prestacién de servicios 18
Utilidad bruta antes de ajuste por cambios en

valor razonable de activos bioldgicos

Cambio en el valor razonable de activos bioldgicos 9
Utilidad bruta
Gastos de venta 19
Gastos de administracién 20
Otros ingresos (gastos), neto 22
Utilidad operativa
Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros
Gastos financieros 21
Diferencia de cambio, neta 26(0)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 14(b)

Utilidad neta
Otros resultados integrales

Total resultados integrales del afio

2014
S/.(000)

771,876

(696,932)

74,944

19,815

94,759

(51,194)
(17,741)

(1,606)

24,218

161
(12,559)

(6,844)

4,976

(1,084)

3,892

3,892

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
S/.(000)

684,785

(616,237)

68,548

(12,177)

56,371

(50,694)
(15,058)

3,089

(6,292)

252
(7,133)

(9,929)

(23,102)

2,879

(20,223)

(20,223)



Redondos S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldo al 1 de enero de 2013

Capitalizacién de resultados acumulados,
ver nota 15(a)

Transferencia de reserva legal

Distribucién de dividendos, nota 15(c)

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013, ver
nota 2.2(r)

Capitalizacion de resultados acumulados,

ver nota 15(@a)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital
social
S/.(000)

64,000

20,000

84,000

8,000

92,000

Reserva
legal
S/.(000)

5,642

2,699

8,341

8,341

Resultados
acumulados

$/.(000)
68,506
(20,000)

(2,699)
(4,000)

(20,223)
21,584

(8,000)
3,892

17,476

Total
S/.(000)

138,148

(4,000)

(20,223)

113,925

3,892

117,817
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Redondos S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Actividades de operacién
Cobranzas a clientes 784,937 697,855
Pagos a proveedores y trabajadores (730,965) (649,599)
Otros pagos relacionados a la actividad (19,883) (22,645)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 34,089 25,611
Actividades de inversion
Inversién en activo biolégico (12,235) (8,584)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (8,603) (21,285)
Inversién en negocio conjunto (4,697) (1,287)
Adiciones de intangibles (167) (184)
Venta de activos 6,324 1,050
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (19,378) (30,290)
Actividades de financiamiento
Aumento (amortizacién) de obligaciones financieras, neto. (8,506) 1,974
Aumento (amortizacién) de préstamos bancarios, neto. (5,716) 8,290
Pagos de dividendos - (4,000)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de

financiamiento (14,222) 6,264
Aumento (disminucién) neto de efectivo 489 1,585
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 8,353 6,768
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 8,842 8,353
Transacciones que no generaron flujos de efectivo:
Adquisicion de maquinaria y equipo a través de contratos de

arrendamiento financiero 11,745 17,052
Cambio en el valor razonable de activos bioldgicos 19,815 12,177

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Redondos S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

Identificacién y actividad econémica de la Compaiiia

(€)]

(b)

©

Identificacién -

Redondos S.A. (en adelante la Compafiia) se constituyé en abril de 1994, fecha en la que inicié
sus operaciones con la razén social de COINSA. Con fecha 26 de diciembre de 1994 se cambié de
razén social a Redondos S.A. El domicilio legal de la Compafiia es Jr. General Borgofio N°250,
Miraflores, Lima, Perd.

Actividad econdémica y operaciones -

La Compaiiia se dedica a la crianza y venta de pollos y pavos los cuales son enviados para su
comercializacién a la ciudad de Lima a través de la venta de pollo vivo a mayoristas, minoristas y
a través de cadena de autoservicios. Para el desarrollo de sus actividades la Compafiia cuenta
con plantas de produccién en los distritos de Chancay, Sayan, Huaura, Paramonga, Végueta,

Huacho y Huarmey ubicado en el departamento de Lima y Ancash.

Estados financieros -

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serdn presentados para la aprobacién del Directorio y los Accionistas
en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones en la Sesién de Directorio y en la Junta
General de Accionistas. Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013

fueron aprobados por la Junta General Accionistas del 31 de marzo de 2014.

Principales principios y practicas contables

A continuacién se presentan los principales principios contables utilizados en la preparacion de los

estados financieros de la Compafiia:

2.1

Base de preparacién

Los estados financieros adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB") y vigentes al 31 de diciembre de 2014.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y

criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por los activos biolégicos, que
han sido medidos al valor razonable. Los estados financieros adjuntos se presentan en miles de

nuevos soles (moneda funcional y de presentacién), excepto cuando se indique lo contrario.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

En la preparacién y presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
la Gerencia de la Compafiia ha observado el cumplimiento del marco normativo indicado
anteriormente.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para
periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion;
sin embargo, debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la
adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados;
por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.
Dichas nuevas NIIF y NIC's revisadas se describen a continuacion:

- NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién - Compensacién de activos y pasivos
financieros  (modificacién)
La modificaciéon precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacion” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultdneas de las
cdmaras de compensacién para tener derecho a la compensaciéon. Ademds, esta enmienda
aclara que para compensar dos o mas instrumentos financieros, las entidades deben tener
un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe
ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (i) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la
entidad o de cualquiera de las contrapartes.

- NIC 36 Deterioro del valor de los activos (Enmiendas)
Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la NIIF 13 sobre las
revelaciones requeridas por la NIC 36. Asimismo, las modificaciones también requieren la
revelacién de los importes recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo
para los que la pérdida por deterioro ha sido reconocida o cuando se hayan reconocido

reversiones en el periodo.

- NIC 39 Novacidn de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)
Estas modificaciones proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de
coberturas cuando se da la novaciéon de un derivado designado como un instrumento de

cobertura que cumple con ciertos criterios.

- CINIIF 21 Gravamenes
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando se
realiza la actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en la legislacién pertinente.
Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara

gue ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo especificado.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2.2

Resumen de principios y practicas contables significativas

A continuacién se presenta las politicas contables significativas utilizadas por la Gerencia de la

Compafiia para la preparacion de los estados financieros.

@ Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

®

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién -

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la
clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, los costos directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del
mercado (compraventas convencionales) se reconocen en la fecha de la
compraventa; es decir, la fecha en que la Compafiia se compromete a comprar o
vender el activo. Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar
y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicién posterior -

La Compafiia no mantiene activos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados o inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La mediciéon
posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la siguiente

manera:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la TIE. La
amortizacién de la TIE se incluye en el rubro “Ingresos financieros" y las pérdidas
gue resulten del deterioro del valor se reconocen en el rubro “Gastos financieros”,
del estado de resultados integrales.

La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
partes relacionadas.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Baja de activos financieros -

- Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas
cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

- La Compafiia ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar
a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y (@) La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de traspaso, pero no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo es reconocido en la medida de la
participacién continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
gue la Compaiiia ha retenido.

Una participacion continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido, se mide como el menor entre el importe original del valor en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestacién que la Compafiia podria verse
obligado a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados, siy sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un “evento que causa la pérdida”) y ese evento que haya causado la
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o de la Compafiia de activos financieros, que se pueda estimar de
manera fiable. La evidencia de deterioro puede incluir indicios de dificultades
financieras significativas de los deudores o grupo de deudores, incumplimiento o
retrasos en los pagos de intereses o principal, probabilidad de reestructuracién o
quiebra de la empresa u otro proceso de reorganizacién legal financiera en la que

se demuestre que existird una reduccién en los flujos futuros estimados, como



Notas a los estados financieros (continuacién)

cambios en circunstancias o condiciones econémicas que tienen correlacién en
incumplimientos de pago.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia
primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significatividad, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos
gue se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera

colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. Si un una cuenta por cobrar
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier
pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual corriente.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los
intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del
activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
cuentas por cobrar y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafiia. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una
partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como gasto financiero
en el estado de resultados integrales.
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Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién -

Los pasivos financieros (dentro del alcance de la NIC 39) se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de los
pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones
financieras que devengan intereses e instrumentos financieros derivados.

Medicién posterior -
La medicién de los pasivos financieros depende de la clasificacién efectuada por la

Compafifa como se describe a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la

siguiente manera:

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propésito de negociarlos en un futuro cercano. Las ganancias o pérdidas por
pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados

integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene instrumentos
financieros derivados, designados como de negociacién (swaps de tipo de cambio);
clasificados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
ver nota 24.

Obligaciones financieras

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses
se miden posteriormente al costo amortizado, utilizando la TIE. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién, a través de la TIE.
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El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la TIE.
La amortizacién de la TIE se reconoce como gasto financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja en cuentas -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce

en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de

un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo

que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién gue son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la
medicion.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafifa determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben

ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el

nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros de la Compaifiia se presentan en miles de nuevos soles, que es su moneda
funcional y de presentacién.

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquéllas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado
de situacién financiera.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera, que son
registrados en términos de costos histéricos, son trasladados a la moneda funcional al tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccion.
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Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas
transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera
a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera, son reconocidas en el
rubro “Diferencia en cambio, neta”, respectivamente, en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo presentados en el estado de situacion financiera
comprenden los saldos en caja y en cuentas corrientes. Para efectos de preparar el estado
de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo se componen de efectivo y
depdsitos a plazo con vencimiento menor a tres meses.

Existencias -

Las existencias son valuadas al costo promedio de produccién y/o adquisicién o a su valor
neto de realizacién, el que sea menor. El costo de adquisicién de los inventarios
comprende el precio de compra, los aranceles de importacién y otros impuestos no
recuperables, los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles
a la adquisicion. El valor neto de realizacion es el precio de venta de las existencias en el
curso normal del negocio, menos los costos para poner los inventarios en condicién de
venta y los gastos de comercializacién y distribucién. El costo se determina siguiendo el
método de costo promedio mensual, excepto en el caso de los inventarios por recibir, las

cuales se presentan al costo especifico de adquisicién.

La Gerencia evalula periédicamente la desvalorizacién y obsolescencia de estos activos. La
desvalorizacién y obsolescencia se registra con débito a resultados cuando se estima que
existen en base a estados de las dreas técnicas de la Compaiiia. La Compaifiia reconoce
una provisién por desvalorizacién de existencia en la medida en que sus suministros

cuenten con una antigliedad mayor a 1 afio de no utilizarse.

Negocios conjuntos -

La Compafiia mantiene acuerdos contractuales con terceros los que constituyen un
negocio conjunto. Los negocios conjuntos lo constituyen entidades controladas de forma
conjunta en la medida que las decisiones operacionales y financieras son tomadas por
unanimidad entre los participes. La Compafiia registra la inversién en negocios conjuntos
a su valor de participacién.

La Compafiia determina, en cada fecha del estado de situacién financiera, si hay una
evidencia objetiva de que negocios conjuntos han perdido valor, para ello la Compafiia
efectla una evaluacién de deterioro de sus inversiones si ocurrieran eventos o
circunstancias que pudieran ser indicadores que el valor en libros de la inversién pueda no
ser recuperable. Si tal indicador de deterioro existiese, la Compafiia prepara un estimado
del valor recuperable de su inversién. Cuando el valor en libros de la inversién excede su
valor recuperable, la inversién se considera deteriorada y es provisionada hasta su valor
recuperable. Si en periodos subsecuentes el importe de la provisién por deterioro
disminuyera y la disminucién puede relacionarse objetivamente con eventos posteriores al

reconocimiento de la provisién por deterioro, la pérdida por deterioro anteriormente
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reconocida es reversada. Cualquier reversion posterior de pérdidas por deterioro es
reconocida en el estado de resultados integrales hasta la medida en que el valor en libros
de los activos no exceda su costo amortizado a la fecha de la reversion.

Activos bioldgicos -

Los activos bioldgicos corresponden a aves en etapa de levante y produccién gque son
generadoras de aves para la venta futura; asi como los pollos en proceso de crianza al 31
de diciembre de cada afio.

La Compaifiia sigue la siguiente practica contable para registrar los activos bioldgicos
(aves).

- Las aves en la etapa de levante (que va desde su nacimiento hasta la semana 24 de
vida) y en la etapa de produccién (postura) de pollos de carne bebé son valorizados
al costo, debido a que no existe un mercado activo que permita determinar su valor

razonable y a que el periodo de vida es de corto plazo.

- Las aves en proceso de crianza son valorizadas a su valor razonable menos los
costos estimados en el punto de venta, el que es determinado en base al valor
presente de los flujos de efectivo futuros. Posteriormente, cuando han cumplido su
ciclo de produccién y son dispuestas para venta su valor razonable (menos los
costos estimados en el punto de venta), es determinado en base al precio del
Ultimo dia del mes de diciembre de la empresa publicado por el Ministerio de

Agricultura.

La Compafiia reconoce en sus resultados los ingresos o gastos resultantes de Ia
variacion del valor razonable de mercado de las aves, realizados a la fecha del
estado de situacién financiera. De acuerdo con la NIC 41 "“Agricultura”, cualguier
cambio futuro que resulte de la produccién, precios u otros factores se reconocerd
en los resultados del ejercicio en que se produzca dicho cambio, de tal manera que
las utilidades o pérdidas operativas incluirdn un ajuste por el cambio en el valor

razonable de estos activos en el periodo en que suceda.

Las aves reproductoras (que se encuentran en la etapa de levante y postura) tienen una
vida productiva de aproximadamente 64 semanas; luego de la cual son descartadas y
transferidas al rubro existencias a su valor razonable menos los costos estimados en su

punto de venta.

Inmuebles, maquinaria y equipo -

Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan al costo, neto de su depreciacion
acumulada y de las pérdidas acumuladas por deterioro de su valor, si las hubiere, ver
parrafo (j). En este rubro también se incluye el costo de los bienes adquiridos bajo
contratos de arrendamiento financiero, los cuales se registran conforme se indica en el
parrafo (h) siguiente. Dentro del costo se incluye el precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente
atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos
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incurridos después de gue los inmuebles, maquinaria y equipo se hayan puesto en
operacién para reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se
cargan a los resultados del periodo en que se incurren. Para los componentes
significativos de inmuebles, maquinaria y equipo que deben ser reemplazados
periédicamente, la Compafiia da de baja al componente reemplazado y reconoce al
componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacién. Del mismo modo,
cuando se efectda una inspeccién de gran envergadura, el costo del mismo se reconoce
como un reemplazo en la medida que se cumpla los requisitos para su reconocimiento.

El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento del activo después de su
uso se incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los requisitos
para el reconocimiento de la estimacién respectiva.

Las obras en curso representan los inmuebles y/o proyectos que se encuentran en
construccion y se registran al costo, y no se deprecian hasta que los activos relevantes se
terminan y estan operativos.

Los terrenos son medidos al costo y tienen vida Gtil ilimitada por lo que no se deprecian.
La depreciaciéon de los otros activos de este rubro es calculada siguiendo el método de

linea recta considerando las siguientes vidas utiles:

Afos
Edificios y otras construcciones 10y 50
Magquinaria y equipo 5y 20
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4
Equipos diversos 10

Los valores residuales, vidas utiles y los métodos de depreciacién se revisan a cada fecha

de cierre de ejercicio y de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Una partida del rubro inmuebles, maguinaria y equipo se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo (calculada como Ia
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros)

se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Los costos de las obligaciones financieras se activan como parte de los rubros de
propiedades, planta y equipo cuando estan directamente relacionados con la adquisicién o
construccién de un bien calificado. La capitalizacién de los costos de las obligaciones
financieras comienza cuando las actividades para preparar el bien estdn en curso y se
estan incurriendo en los gastos y costos del préstamo. La capitalizacién de intereses se
realiza hasta que los activos estén listos para su uso previsto.
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Arrendamientos financieros -

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende
del uso de uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del
activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el
acuerdo.

La Compafifa como arrendatario

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad
arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea
menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la
reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el
saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen en el rubro “Gastos
financieros” del estado de resultados integrales.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Util si corresponde al rubro de
"Propiedades, maquinariay equipos; neto”. Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de que la Compafiia obtendrd la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciard a lo largo de su vida Gtil estimada o en el plazo del

arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

La Compafiia como arrendador
Los arrendamientos en los que la Compafiia no transfiere sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como

arrendamientos operativos.

Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo
se suman al importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del
arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por arrendamiento. Los
arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se

consideran ganados.

Intangibles -

Los intangibles, que corresponden a licencias de software y sistemas ERP, son
capitalizados sobre la base de los costos asumidos para su adquisicién y puesta en uso.
Estos costos son amortizados considerando una tasa equivalente a un periodo de 10
afios. La estimacidn sobre la vida util se revisa periédicamente para asegurar que el
periodo de amortizacién sea consistente con el patrén previsto de beneficios econdmicos

de dicho activo.
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Deterioro del valor de los activos de larga duracién (no financieros) -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdémicos circunstanciales que indiguen que
el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaifiia revisa el valor de los
inmuebles, maquinarias y equipos e intangibles para verificar si existe algun deterioro.
Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida
por desvalorizacion en el estado de resultados integrales para los rubros de inmuebles,
magquinaria y equipo e intangibles.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su precio de venta neto y su valor en
uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en
un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros
estimados del uso continuo de un activo y de su disposicion al final de su vida util. Los
importes recuperables se estiman para cada activo, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los otros activos o grupos de activos
(unidad generadora de efectivo - UGE), en cuyo caso se estiman para la UGE.

Cuando el valor en libros de un activo o de una UGE excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su importe recuperable. Al evaluar
el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta

transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se

verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que

coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

La pérdida por deterioro de operaciones continuas, incluyendo el deterioro de inventarios,
se reconoce en el estado de resultados integrales en las categorias de gastos consistentes
con la funcién del activo deteriorado.

Cuando existe una pérdida por deterioro reconocida anteriormente, la Compafiia efectia
una prueba de deterioro a cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia de
gue dicha pérdida ya no existe o ha disminuido. Si existe esta evidencia, la Compafiia
estima el importe recuperable del activo o de la UGE. Una pérdida por deterioro
reconocida previamente sélo se revierte si hubo un cambio en los supuestos usados para
determinar el importe recuperable de un activo desde la Ultima vez en que se reconocio la
Ultima pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de tal manera que el importe
en libros del activo no exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros que
se hubiera determinado, neto de la correspondiente depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro para el activo en los periodos anteriores. Dicha
reversion se reconoce en el estado de resultados integrales.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compafiia considera que no
existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor neto registrado
de las inmuebles, maquinaria y equipo, e intangibles no pueda ser recuperado.

Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccién de un activo que necesariamente requiere de un periodo sustancial para
guedar en condiciones de ser utilizado de la forma prevista o para ser vendido se
capitalizan como parte del costo de los activos respectivos. Todos los demds costos de
financiamiento se reconocen en el periodo en que se producen. Los costos de
financiamiento consisten de costos financieros y otros costos en que incurre una entidad
en relacién con la obtencién de fondos en préstamo.

La Compafiia capitaliza los costos de financiamiento para todos los activos calificados
cuya construcciéon comenzé a partir de la adopcién de la NIIF (1 de enero de 2012) o con
posterioridad a esa fecha.

Cuando se obtienen fondos especificamente para financiar un proyecto, el monto
capitalizado representa los costos de financiamiento realmente contraidos. Si por un
periodo corto se dispone de fondos excedentes del dinero obtenido especificamente para
financiar un proyecto, los ingresos que genere la inversién temporal de dichos montos
también se capitalizan y se deducen del costo total de financiamiento capitalizado.
Cuando los fondos utilizados para financiar un proyecto forman parte de financiamientos
generales, el monto capitalizado se calcula utilizando un promedio ponderado de las tasas
aplicables a los financiamientos generales pertinentes de la Compafiia durante el periodo.
Todos los demds costos de financiamiento se reconocen en el estado de resultados
integrales en el periodo en que se incurre en ellos.

Provisiones -

Se reconoce una provision solo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es razonable que se requerird
para su liquidacién un flujo de saldos de recursos y pueda hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan periédicamente y se ajusta
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de situacién
financiera. El gasto relacionado con una provisién se muestra en el estado de resultados
integrales. Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente
usando una tasa de que refleje los riesgos especificos relacionado con el pasivo. Cuando
se efectué el descuento, el aumento de la provision por el paso del tiempo es reconocido
como un costo financiero. Cuando la Compafiia espera que parte o la totalidad de una
provisién sea recuperada, el recupero es reconocido como un activo separado, pero sélo
cuando éste es virtualmente cierto.
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Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es
probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdémicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los

ingresos sean reconocidos:

Venta de bienes -

Los ingresos de actividades ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando se ha entregado el bien y se han transferido todos sus riesgos y beneficios
inherentes. La Compafiia reconoce el ingreso cuando la mercaderia es entregada en el
lugar o destino sefialado por el cliente.

Ingresos por intereses -

Los ingresos por intereses se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros del estado de
resultados integrales.

Los costos de ventas y gastos operativos se registran cuando se entregan los bienes y
cuando se devengan, respectivamente, independientemente del momento en que se

paguen y se registran en los periodos en que se relacionan.

Impuestos -

(0.1) Impuesto a las ganancias corriente -
El pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido en base al importe que
serd pagado a las autoridades tributarias, de acuerdo a las normas vigentes para
determinar la renta imponible.

(0.2) Impuesto a las ganancias diferido -
El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo por
las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y
pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferidos son reconocidos para todas las
diferencias temporales.
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@

)

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan el
reconocimiento de activos diferidos, en la medida que sea probable que exista
utilidad gravable contra la cual se puedan compensar las diferencias temporales
deducibles y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. El valor en libros
del activo diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y es
reducido en la medida en que no sea probable que exista suficiente utilidad
imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los
activos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera.

(0.3) Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen

excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién
de activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso el IGV se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o

como parte de la partida del gasto, seguln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que estdn expresadas con el importe del
IGV incluido.

Elimporte neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le
deba pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el
estado de situacién financiera.

Beneficios a los empleados -

La Compafiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempefio y participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran
mensualmente con cargo al estado de resultados integrales, a medida que se devengan.

Eventos posteriores -

Los eventos posteriores a la fecha de reporte que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no

son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Estados financieros comparativos -

Con posterioridad a la emisién de los estados financieros al y por el afio terminado el 31
de diciembre de 2013, la Compafiia procedié a modificar sus libros oficiales de
contabilidad para incorporar ciertas correcciones relacionadas al impuesto a las ganancias
corriente y diferido producto de fiscalizaciones realizadas por la Administracién Tributaria
al ejercicio 2011, las cuales fueron efectuadas durante el afio 2014. La referida
correccién se realizé de acuerdo a lo establecido en la NIC 8 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. En ese sentido, la Gerencia de la
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Compafiia decidié reconocer el valor del tributo omitido, asi como las respectivas multas e
intereses asociados y determinar el efecto acumulado en el cdlculo del impuesto a las
ganancias diferido que fue registrado al 31 de diciembre de 2013. Producto de esta
modificacion y para efectos comparativos, la Compafiia ha reestructurado el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, cuyas correcciones se muestran a
continuacion:

2013
S/.(000)
Patrimonio neto antes de ajustes 117,067
Impuesto a las ganancias corriente omitido (1,999)
Gastos por intereses y multas asociados al tributo omitido (101)
Impuesto a las ganancias diferido (1,042)
Patrimonio neto después de ajustes 113,925
Reconciliacién de la pérdida neta producto de los ajustes efectuados -
2013
S/.(000)
Pérdida neta antes de ajustes (19,840)
Impuesto a las ganancias diferido (383)
Pérdida neta después de ajustes (20,223)

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, dichas modificaciones efectuadas se han
realizado con la finalidad de una mejor presentacién a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013.

Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros siguiendo Normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere que la Gerencia de la Compaifiia utilice juicios, estimaciones y supuestos para
determinar los montos reportados de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos
contingentes y la divulgacién de eventos significativos en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no

espera que las variaciones, si hubieran, tenga un efecto material sobre los estados financieros.
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2.4

Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizados

por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros incluyen:

®
@i
@iii)

(iv)
w)
D)

Valor razonable de los activos biolégicos- nota 2.2 (f)

Estimacion de cobranza dudosa- nota 2.2 (a.ii)

La estimacién por obsolescencia, la vida Util y valores residuales de las propiedades,
magquinaria y equipo- nota 2.2 (g)

La evolucién del deterioro de los activos de larga duracién- nota 2.2 (j)

El cdlculo del impuesto a las ganancias diferido- nota 2.2 (o)

La provisiéon por contingencias- nota 2.2 (m)

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados finales posteriores es registrada
en los resultados del afio en que ocurre.

Nuevos pronunciamientos contables

La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que

fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

NIIF 9 Instrumentos financieros: Medicién y clasificacién

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera
fase del trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacién y
medicién de los activos financieros tal como se definen en la NIC 39. La aprobacién de la
primera fase de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos
financieros de la Compafiia, pero potencialmente no tendrd ningin impacto sobre la
clasificacion y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se
encuentre alineada con la gestién de riesgos de una Compaiiia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Efectiva para periodos que comienzan en o a partir del 1 de enero de 2017. Esta norma
reemplaza a normas actuales como la NIC 18 y NIC 11, asi como las interpretaciones
vigentes sobre ingresos (CINIIF 13, 15y 18 y SIC 31) y establece el nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes unificando en una sola
norma su tratamiento contable y que serd de aplicacién en todas las industrias y

mercados de capitales.

Mejoras a las NIIF

El IASB publicé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF (Ciclos 2010 - 2012
y 2011 - 2013). Las modificaciones realizadas a la NIC 16, NIC 24, NIC 38, NIC 40, NIIF 1,
NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8 y NIIF 13, comprendidas en estos ciclos de mejoras, seran efectivos
para periodos que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014. En el 2014, se inicié un
nuevo ciclo 2012 - 2014, el cual incluye las modificaciones y mejoras realizadas a la NIC
19, NIC 34, NIIF 5 y NIIF 7; estas modificaciones no tienen una fecha efectiva de entrada

en vigencia.
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- Modificacién a la NIC 19 Beneficios a los Empleados

El objetivo de la modificacién es simplificar la contabilidad de las contribuciones de
empleados a planes de prestacién definida que son independientes del nimero de afios de
servicio del empleado. La modificacién es efectiva para periodos que comienzan en o a
partir del 1 de julio 2014

- Modificacién a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizacién
El IASB ha aclarado que el uso de métodos basados en los ingresos para el calculo de la
depreciacién de un activo no es apropiado porque los ingresos generados por una
actividad que incluye el uso de un activo generalmente refleja factores distintos del
consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. EI IASB también aclaré que
los ingresos en general se presume gue son una base inadecuada para medir el consumo
de los beneficios econémicos incorporados a un activo intangible. Estas modificaciones son
efectivas para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero 2016.

- Modificacién a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos
La modificacién requiere que cuando la operacién conjunta sea de un negocio, se aplique
el método de adquisicion tal como lo define la NIIF 3. Esta modificacién es efectiva para los
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero 2016.

La Compaifiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de esta norma, si lo hubiere,

en sus estados financieros, asi como en las revelaciones de sus notas.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Caja y fondo fijo 167 213
Cuentas corrientes (b) 6,225 8,140
Depdsitos a plazo (c) 2,450

8,842 8,353

(b) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en nuevos soles y délares estadounidenses, en
diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

©) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene un depésito a plazo en nuevos soles, el cual

devenga intereses calculados con una tasa anual de 4.00 por ciento, con vencimiento original en
5 dias.
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4. Cuentas por cobrar comerciales, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro.

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Facturas por cobrar (b) 26,968 39,875
Letras por cobrar 3,864 3,638
Provisién para cuentas de cobranza dudosa (c) (3,050) (2,659)

27,782 40,854

(b)  Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estdn denominadas en nuevos
soles y no devengan intereses, excepto en las letras, las cuales generan intereses a tasas vigentes

en el mercado local, y no cuentan con garantias especificas.

(c) De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, se considera que una cuenta por cobrar se
encuentra deteriorada cuando supera los 180 dias de vencido y un andlisis especifico de su
recuperacion indica un riesgo alto de incobrabilidad y ha sido clasificada como cuenta incobrable
y, por tanto, se presenta como cuenta deteriorada. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el
anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014

No deteriorado Deteriorado Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Vigentes 21,762 - 21,762
Vencidas
Hasta 90 dias 5,225 - 5,225
De 90 a 180 dias 795 - 795
Mayores a 180 dias - 3,050 3,050
27,782 3,050 30,832
Al 31 de diciembre de 2013
No deteriorado Deteriorado Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Vigentes 6,892 - 6,892
Vencidas
Hasta 90 dias 32,716 - 32,716
De 90 a 180 dias 1,246 - 1,246
Mayores a 180 dias - 2,659 2,659

40,854 2,659 43,513
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(d)

(G

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa al 31
de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 2,659 2,812
Adiciones 606 216
Recupero (215) (369)

Saldo final 3,050 2,659

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién de cobranza dudosa para las cuentas por
cobrar comerciales cubre adecuadamente el riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y de

2013, respectivamente.

Otras cuentas por cobrar

(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Cuentas por cobrar a terceros 1,502 1,174
Anticipos otorgados (b) 1,432 910
Préstamos al personal 845 150
Préstamos a terceros 40 319
Depdsitos en garantia 37 35
Otros 661 447
4,517 3,035
(b) Corresponde a anticipos a proveedores otorgados por la Compafiia para la compra de insumos,
compra de bienes, entre otros los cuales son liquidados con los servicios y bienes recibidos.
Existencias
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)
Productos terminados (b) 14,822 19,802
Productos en proceso (c) 5,542 5,177
Materias primas (d) 26,112 16,071
Envases y embalajes y suministros 8,223 14,787
Existencias por recibir (e) 4,026 8,183

58,725 64,020
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©

(d

()

®

Corresponde a aves beneficiadas, congeladas, trozadas, fileteadas, conservasy preparados.

Corresponde a alimentos balanceado para aves en engorde.

Corresponden a insumos para alimentos de aves, insumos para mezclas de productos
balanceados, productos quimicos y productos veterinarios.

Corresponden a maiz y soya en transito proveniente de sus proveedores. La mercaderia en
trdnsito ha sido recibida en los almacenes de la Compafiia en el primer trimestre de cada afio.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, no es necesario registrar una estimacién por
desvalorizacién de existencias a la fecha del estado de situaciéon financiera dada la alta rotacién
de sus existencias.

7. Negocio conjunto

@

(b)

©

(d

22

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de las inversiones estd conformado por el aporte
de capital realizado para la constitucién de la empresa Supergen S.A. cuya participacién en el
capital emitido de dicha empresa es del 43 por ciento. La Compafiia se dedica a la importaciéon y
comercializacién local exclusiva a los socios de huevos fértiles de aves abuelas. El negocio
conjunto no cotiza en bolsa. El negocio conjunto atin no ha generado ventas debido a que se
encuentra en etapa pre-operativa, por lo que no ha generado resultados significativos.

A continuacién se presenta un resumen de los principales datos financieros de Supergen S.A.:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)

Total activo 19,281 6,331
Total pasivo 5,020 3,722
Total patrimonio 14,261 2,609
Utilidad (pérdida) neta 419 (274)

A continuacién presentamos el movimiento del valor de la inversién que la Compafiia mantiene en
Supergen S.A.:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Saldo Inicial 1,287 -
(+) Aporte de inversién 4,698 1,287

5,985 1,287
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia ha evaluado el estado de este negocio

conjunto y no ha identificado indicios de desvalorizacién sobre las mismas, en consecuencia no

ha registrado ninguna provisién por deterioro.
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Impuestos y gastos contratados por anticipado

(€)]

(b)

A continuacién presentamos la composicién del rubro:

Saldo a favor del impuesto a la renta (b)
Seguros pagados por adelantado

Otros gastos pagados por adelantado

2014
$/.(000)

8,657
329
62

9,048

2013
S/.(000)

6,297
99
179

6,575

En opinién de la Gerencia de la Compafiia estos créditos podran ser aplicados contra las

utilidades tributarias futuras que genera la Compafiia en el afio 2015 y en su opinién son

recuperables en el corto plazo.

Activos bioldgicos

@

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Aves para la venta
Aves en levante

Aves en proceso de crianza

Por vencimiento
Porcién corriente

Porcién no corriente

2014
S/.(000)

45,595
10,316
13,406

69,317

65,267
4,050

69,317

2013
$/.(000)

27,334
8,742
9,577

45,653

42,630
3,023

45,653
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(b)

©

A continuacién se presenta el movimiento del rubro:

Saldo Inicial

Compras y otros costos
Retiros

Depreciacion del afio, nota 18

Cambio en el valor razonable

Saldo final

Porcién no corriente

Porcién corriente

En opinién de la Gerencia, los saldos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 reflejan

2014 2013
Aves en
Aves en proceso de Aves para
levante crianza la venta Total Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
8,742 9,577 27,334 45,653 49,246
28,168 26,591 103,265 158,024 141,322
(26,594) (10,037) (104,962) (141,593) (122,069)
- (12,582) - (12,582) (10,669)
- (143) 19,958 19,815 (12,177)
10,316 13,406 45,595 69,317 45,653
- (4,050) - (4,050) (3,023)
10,316 9,356 45,595 65,267 42,630

razonablemente las expectativas de las operaciones de la Compafiia y del sector econémico-

industrial en el cual se desenvuelve; por lo que el rubro de avance activos bioldgicos representa
de manera adecuada, el valor de estos activos a la fecha del estado de situacién financiera.
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Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

(€))

(b)

©

(d

(e

A continuacién se presenta la composiciéon y movimiento del rubro:

2014 2013
Edificios y otras Maquinaria y Muebles y Equipos Unidades de Unidades por Obras
Terrenos construcciones equipo enseres de cémputo transporte recibir en curso Total Total
S/.(000) (h) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Costo
Saldo al 1 de enero 54,402 66,521 74,529 1,905 1,667 6,671 7,269 20,851 233,815 193,748
Adiciones (b) 549 1,645 1,875 177 122 45 907 15,028 20,348 40,629
Retiros (189) (72) (2,979) ) “@n (516) - - (3,808) (562)
Transferencias 20,176 17,273 31 1,212 (4,333) (34,359)
Saldo al 31 de diciembre 54,762 88,270 90,698 2,108 1,742 7,412 3,843 1,520 250,355 233,815
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 1 de enero 26,204 28,190 859 1,013 3,616 - - 59,882 50,926
Adiciones (f) 3,290 7,069 166 266 984 - - 11,775 9,485
Retiros (&) (1,651) D) G4 (395) - - (2,085) (529)
Saldo al 31 de diciembre 29,490 33,608 1,024 1,245 4,205 - - 69,572 59,882
Valor neto en libros 54,762 58,780 57,090 1,084 497 3,207 3,843 1,520

Las principales adiciones efectuadas durante el afio 2014 corresponden principalmente a las construcciones, maquinaria y equipos diversos relacionados con la culminacién
de la planta de incubaciéon ubicada en el distrito de Supe, provincia de Barranca, departamento de Lima; la cual fue puesta en funcionamiento durante el sequndo semestre
del afio. Las principales adiciones efectuadas durante el aflo 2013 corresponden principalmente a las construcciones, maqguinaria y equipos de diversos, éstas adquisiciones
han sido realizado de acuerdo con el plan de inversiones de la Compafiia y financiado a través de préstamos bancarios y recursos propios, ver nota 12(d).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantiene activos fijos totalmente depreciados que aln se encuentran en uso por aproximadamente S/.17,310,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el costo neto de los activos en arrendamiento financiero asciende a S/.62,788,000 y S/.42,095,000 respectivamente. Los

arrendamientos financieros estdn garantizados por los activos relacionados a las operaciones de leasing. Estas obligaciones no tienen condiciones especiales que se deban
cumplir (covenants), ni restricciones que afecten las operaciones de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha contratado pdlizas de seguro contra incendio y todo riesgo para los inmuebles, maquinaria y equipo hasta por un valor de

US$88,637,000. En opinidn de la Gerencia, la cobertura de sus pdlizas de seguros es consistente con las practicas del sector y cubren adecuadamente el riesgo de

eventuales pérdidas por siniestros, considerando el tipo de activos que posee la Compafiia.

180,783

173,933
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La depreciacion de los ejercicios ha sido distribuida de la siguiente forma:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Costo de ventas, nota 18 10,683 8,509
Gastos de administracién, nota 20 642 500
Gastos de ventas, nota 19 450 476

11,775 9,485

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ciertos activos, cuyo valor en libros es de S/.67,676,000
y S/. 77,262,194, respectivamente, se encuentran en garantia de las obligaciones financieras.

Incluye terrenos en posesion por S/.24,693,000 en los cuales la Compafifa viene desarrollando
las actividades de produccién avicola. Los referidos terrenos se encuentran en posesién de la
Compaiiia por periodos de tiempo superior a 10 afios. La Gerencia de la Compafiia inicié el
proceso de formalizacion de los referidos terrenos ante las entidades estatales aplicables segin
la ubicacién del terreno (Gobierno Regional de Lima, Ancash y la Superintendencia de Bienes
Nacionales); por el cual la Gerencia de la Compafiia solicita la adjudicacién de los terrenos en
posesién demostrando a través del uso pacifico, la cancelacién de los arbitrios, pago de
impuestos prediales asi como autorizaciéon de licencias municipales de operacién de las plantas
de produccién emitidas por las entidades municipales correspondientes, demostrando ser Unicos

posesionarios de los terrenos.

La adjudicacién de los referidos bienes por parte de las entidades estatales a favor de la
Compaiiia se estima se realice durante el 2015, la Compaiiia tendrd que realizar un desembolso
aproximado de S/.7,401,000, a valores arancelarios, por la adjudicacién de los terrenos a favor
de las entidades estatales como contraprestacién a los terrenos en posesioén adjudicados. En
opinién de la Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales, no existe ninguna situacién ni leyes
gue pudiera desconocer la posesién de los terrenos y el uso de los mismos a favor de la
Compaifiia, por lo que la adjudicacién no se encuentra sujeta a ningln analisis o interpretacién
que pudiera afectar la posesién a favor de la Compafiia de acuerdo con las leyes en el Perd. Al 31
de diciembre de 2014, la Gerencia ha evaluado el valor del pasivo por la legalizacién de los
terrenos y en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, el valor del pago a
realizarse es suficiente y no se espera un cambio significativo de valor en la fecha en que estos

desembolsos se vayan a realizar, el cual se estima serd en el periodo 2015.

Al 31 de diciembre de 2013, la Gerencia efectué una evaluacién sobre el estado de uso de los
activos que componen el rubro inmuebles, maquinaria y equipo y no ha encontrado indicios de
gue los valores recuperables de dichos activos sean menores a sus valores en libros; por lo que
no es necesario constituir alguna provision por deterioro para estos activos a la fecha del estado

de situacion financiera.
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11. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las cuentas por pagar comerciales ascienden a S/.119,650,000
y S$/.106,602,000, respectivamente, y estdn denominadas en nuevos soles y ddlares estadounidenses y
se originaron, principalmente, por la adquisicién de bienes y servicios destinados al desarrollo de las
operaciones de la Compaiiia y corresponden a obligaciones con proveedores no relacionados. Dichas
cuentas por pagar tienen vencimientos corrientes que fluctdan entre 60 y 80 dias, no se han otorgado
garantias por las mismas y se mantienen bajo condiciones normales de mercado.

12. Otras cuentas por pagar
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

S/.(000) $/.(000)
Provisiones por compra de activos 7,401 7,401
Impuesto general a las ventas 6,611 3,335
Vacaciones y participaciones por pagar 1,970 1,836
Reclamaciones de terceros 1,602 1,593
Compensacién por tiempo de servicios 849 1,106
Intereses por pagar 270 901
Tributos - 2,838
Otros menores 1,863 1,036

Total 20,566 20,046

(b) Corresponde a la provisiéon por el pago que deberd realizar la Compafiia a las entidades estatales
en relacién a la solicitud de adjudicacién e inscripcién presentadas para la obtencién de los
terrenos en posesién ante las correspondientes entidades, ver nota 9 (h).

13. Obligaciones financieras

(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Préstamos de corto plazo (b) 43,514 49,230
Préstamos de largo plazo (c) 10,413 7,520
Arrendamiento financiero (d) 41,743 41,396

95,670 98,146
Por vencimiento
Corriente 60,931 57,665
No corriente 34,739 40,481

95,670 98,146
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(b)

©

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponden a préstamos en nuevo soles y ddlares

estadounidenses, para capital de trabajo, son de vencimiento corriente menores a 90 dias y

devengan tasas de interés de mercado. A continuacién la composicién de los préstamos de corto

plazo:
2014 2013

S/.(000) S/.(000)
BBVA Banco Continental 14,047 20,096
Scotiabank 9,954 3,331
Banco de Crédito del Peru 8,328 12,902
Banco Interamericano de Finanzas 4,540 8,504
Banco Financiero 3,092 -
Banco Santander 2,678 1,983
Banco GNB 875 1,415
Mi Banco 999

43,514 49,230
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo corresponde a:
) dos contratos suscritos con la Agencia Belga de Crédito de Exportacién por un total de

S/.5,429,000, para la adquisicién de equipos de software y maquinas incubadoras para el

“Proyecto Supe", respectivamente. Dichos contrato tienen vencimientos entre 2014 y

2018, y devengan una tasa de interés entre 3.5y 7,9 por ciento. Por dichos contratos, en

los meses de marzo y mayo de 2014, la Compafiia ha suscrito con el Banco de Crédito del

Peru dos contratos swap para coberturar la fluctuacién del tipo de cambio, ver nota 24.

(i Cuatro pagarés adquiridos con el Banco de Crédito del Perd por un total de S/.4,984,000,
de los cuales S/.1,234,000 fueron para capital de trabajo y S/.3,750,000 para financiar la

inversion en el negocio conjunto que mantiene en la empresa Supergen S.A. (ver nota

7(c)). Dichos pagarés devengan intereses a tasas de entre 6.95 y 7.75 por ciento y tienen

vencimiento entre 2015y 2021.
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(d) A continuacién se presenta la distribucién del saldo de los arrendamientos financieros segun el
banco con el cual han sido contratados:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)

Banco de Crédito del Perd -Contratos de arrendamientos

financieros emitidos entre 2010 y 2013 para adquisicién de

mdquinas, a tasa de interés ente 8.21 y 9.74 por ciento hasta

el 2018. 23,468 24,239
Banco Santander- Contratos de arrendamiento financiero para

adquisicién de camionetas y maquinarias a una tasa de interés

de 5.75 por ciento hasta el 2018. 3,483 4,649
Banco Interamericano de Finanzas- Contratos de

arrendamientos financieros entre 2010y 2013 destinados a la

adquisicién de maquinarias, a una tasa de interés ente 7.63 y

8.00 por ciento hasta el 2018. 10,009 7,710
Scotiabank- Contratos de arrendamiento financiero suscritos

entre el 2011 a 2013 destinados a la adquisicién de

maquinarias, a una tasa de interés ente 7.63 y 8.00 por ciento

con vencimientos hasta el 2014. 2,186 3,064
BBVA Banco Continental- Contratos de arrendamiento

financiero destinados a la adquisicién de maquinarias y

vehiculos, a una tasa de interés de 5.75 por ciento hasta el

2018. 2,510 1,678
Banco GNB (antes HSBC Bank)- Contratos de arrendamiento

financiero suscritos en el afio 2011 destinados a maquinarias,

grupos electrégenos, a tasa de interés ente 6.63 y 8.00 por

ciento hasta 2014 87 56

41,743 41,396

Q) A continuacién, se detalla el vencimiento de la parte no corriente:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)

Afos

2015 - 19,980
2016 12,290 6,604
2017 11,052 6,491
2018 6,243 3,272
2019 2,906 2,067
2020 2,248 2,067

34,739 40,481
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®

@

(h)

®

Los intereses generados en los afios 2014 y 2013, por la deuda mantenida al 31 de diciembre de
dichos afios ascienden aproximadamente a S/.9,376,000 y S/.4,803,000, respectivamente, los
mismos que se presentan formando parte del rubro “Gastos Financieros" del estado de
resultados integrales, ver nota 21.

Los pagos minimos futuros por los activos adquiridos bajo arrendamiento financiero se presentan

a continuacién:

2014 2013
Valor presente Valor presente
Pagos minimos de los pagos Pagos minimos de los pagos

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Dentro de un afio 13,757 11,243 24,994 30,034

Entre 1y 5 afios 34,639 30,500 17,947 11,362

48,396 41,743 42,941 41,396

Menos - cargos financieros (6,653) - (1,545) -
Valor presente de los pagos

minimos 41,743 41,743 41,396 41,396

Los contratos de préstamos y de arrendamiento financiero no incluyen ningdn cumplimiento de
covenants ni ratios financieros. En el caso de las deudas por arrendamiento financiero, las

mismas gque se encuentran garantizadas con el mismo bien.

En opinién de la Gerencia, la Compafiia ha cumplido con todas sus obligaciones formales al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 con las entidades financieras.

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto

@

En los ejercicios 2014 y 2013, el impuesto a las ganancias diferido ha sido calculado sobre todas
las diferencias temporales entre la base contable y tributaria de los activos y pasivos. A
continuacién se presenta la composiciéon y movimiento del rubro segun las partidas que lo

originaron:
Al 1l de Al 31 de Al 31 de
enero Ingreso diciembre Ingreso diciembre
de 2013 (gasto) de 2013 (gasto) de 2014

S/.(000) S/.(000) $/.(000) $/.(000) S/.(000)

Pasivo diferido por impuesto a las ganancias

Costo atribuido de activos fijos 5,826 - 5,826 5,826
Diferencia de tasas depreciacién 2,144 243 2,387 606 2,993
Activo biolégico 1,401 (1,825) (424) 2,972 2,548
Pérdida tributaria - (1,642) (1,642) (2,440) (4,082)
Instrumentos financieros derivados - - - 69) 69)
Otros (388) 345 (43) 15 (28)
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias,

neto 8,983 (2,879) 6,104 1,084 7,188
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(2)) Las porciones corriente y diferida de la provisién por impuesto a las ganancias por los afios 2014
y 2013 estan conformadas de la siguiente manera:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Corriente - -
Diferido (1,084) 2,879

Ingreso (gasto) por impuesto a la renta (1,804) 2,879

© Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha reconocido el activo diferido por impuesto a las ganancias,
proveniente de parte de las pérdidas tributarias arrastrables que mantiene. La Gerencia estima utilizar
este beneficio con las utilidades gravables que obtendra la Compafiia en los préximos afios basados, en
los resultados de sus proyecciones financieras realizadas y aprobadas por la Gerencia y el Directorio.

(d) A continuacién se presenta, para los afios 2014 y 2013, la conciliacion de la tasa efectiva del

impuesto a las ganancias:

2014 2013
S/.(000) % S/.(000) %

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a

las ganancias 4,976 100 (23,102) 100
Impuesto a las ganancias segun tasa

tributaria (746) 15 3,465 (15)
Efecto sobre los (ingresos) gastos no

deducibles
Gastos no deducibles (338) (6.78) (586) 2.54
Gasto (beneficio) por impuesto a las

ganancias (1,084) (21,78) 2,879 (12.46)

15. Patrimonio neto
(€)) Capital social -
Al 31 de diciembre de 2014, el capital emitido esta representado por 9,200,000 acciones
comunes integramente suscritas y pagadas de valor nominal S/.10 por accién, equivalentes a
S/.92,000,000 (Al 31 de diciembre de 2013, el capital estaba conformado por 8,400,000
acciones comunes integramente suscritas y pagadas de valor nominal S/.10 por accién,
equivalentes a S/.84,000,000).

En Junta General de Accionistas del 31 de marzo de 2014, se acordé aumentar el capital social
de la Compafifa mediante la capitalizacion de los resultados acumulados por S/.8,000,000. Las
acciones emitidas por los aportes efectuados en el 2014 corresponden a 800,000 acciones
comunes de valor nominal S/.10 (diez nuevos soles).
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(b)

©

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al
20 por ciento del capital social. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla. La Compafiia registra la
apropiacion de la reserva legal del afio, cuando ésta es aprobada por la Junta General de
Accionistas.

Distribucién de dividendos -

En la Junta General de Accionista celebrada el 26 de marzo de 2013, se acordé distribuir
dividendos correspondiente a la utilidad del ejercicio 2012 por S/.4,000,000, los cuales han sido
cancelados en su totalidad en el mes de mayo de 2013.

Situacién tributaria

(@

(b)

©

La Compafiia se encuentra enmarcada dentro de la Ley de Promocién del Sector Agrario - Ley
N°27360, promulgada el 31 de octubre de 2000. Entre los beneficios tributarios de dicha Ley,
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, destacan los siguientes:

- Aplicacién de una tasa del impuesto a la renta de 15 por ciento, con sujecién a la Ley del
Impuesto a la Renta vigente y a su respectivo reglamento.

- Recuperacién anticipada del impuesto general a las ventas pagado en la etapa pre-
operativa, la cual en ningln caso podrd exceder a los cinco afios.

- Exoneracién del pago de las tasas administrativas establecidas por el Ministerio de Trabajo

y Promocién del Empleo.

- Autorizacién para depreciar, a razén de 20 por ciento anual, el monto de las inversiones
en obras de infraestructura hidraulica y obras de riesgo que se realicen hasta el afio 2013.

Para propdsito de la determinaciéon del impuesto a la renta e impuesto general a las ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién
e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacion. La Administracién Tributaria estd facultada a solicitar esta informacién a la
Compaiiia. Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta e impuesto general a las ventas calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al
afio de la presentacion de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a
la renta e impuesto general a las ventas de los afios 2010, 2012 y 2013 estan pendientes de

fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.
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Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éstos se
determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

De acuerdo con lo establecido por la Ley del Impuesto a la Renta (impuesto a las ganancias) y sus
modificatorias, las entidades establecidas en el Perd tienen la facultad de optar entre uno de los
dos métodos siguientes para el arrastre de sus pérdidas tributarias:

0] La pérdida tributaria se podrd compensar con utilidades futuras afio a afio hasta su
extincién final, aplicando dicha pérdida hasta el 50 por ciento de su utilidad gravable.

(i La pérdida tributaria podra ser utilizada hasta cuatro afios después de haberse generado.

Al 31 de diciembre de 2014, el monto de la pérdida tributaria arrastrable ascendié a
S/.27,213,000 (5/.10,947,000 al 31de diciembre de 2013). La Gerencia de la Compafiia ha
decidido optar por el método tributario en el cual se podrd compensar la pérdida tributaria hasta
por el 100 por ciento de las utilidades futuras dentro de los cuatro afios posteriores a su
generacion. El monto de la pérdida tributaria arrastrable estd sujeto al resultado de las
revisiones indicadas en el parrafo (c) anterior. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha
registrado un activo diferido relacionado a este concepto por un monto ascendente a
S/.4,082,000 (S/.1,642,000 al 31 de diciembre de 2013). Ver nota 14(a).

Ingresos por ventas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Linea pollos de engorde 518,308 455,813
Linea beneficiado 173,677 155,672
Linea de alimentos 67,840 58,498
Ventas de mercaderia 11,053 4,957
Otros 998 9,845

771,876 684,785
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Costos
A cont

de venta

inuacion se presenta la composicién del rubro:

Consumos de materias primas

Servicios prestados por terceros

Gastos de personal

Combustible

Depreciacién, nota 10(f)

Otros gastos de fabricacién

Gastos
@

(b)

Gastos
A conti

de ventas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Servicios prestados por terceros (b)
Cargas de personal,

Cargas diversas

Depreciacion, nota 10(f)
Provisiones

Tributos

2014
$/.(000)

551,780
50,020
49,116
19,794
23,265

2,957

696,932

2014
$/.(000)

36,536
10,766
2,821
450
608

13

51,194

2013
$/.(000)

494,194
45,862
43,233
10,619
19,177

3,152

616,237

2013
S/.(000)

35,670
11,996
2,319
476
217
16

50,694

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los servicios prestados por terceros comprenden

principalmente a los gastos de publicidad y marketing.

de administracion

nuacién se presenta la composicién del rubro:

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros

Cargas diversas de gestion

Depreciacién, nota 10(f)

Tributos

Amortizacién

2014
$/.(000)

9,168
5,562
1,717
642
479
173

17,741

2013
$/.(000)

7,605
4,822
1,457
500
513
161

15,058
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Gastos financieros

Los gastos financieros comprenden:

2014
S/.(000)
Intereses por obligaciones financieras 9,376
Comisiones, portes y gastos 691
Intereses de proveedores 2,492
12,559
Otros, neto
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014
S/.(000)
Otros ingresos 2,179
Utilidad (pérdida) en venta de activos (3,785)

(1,606)

Saldos y transacciones con partes relacionadas

2013
$/.(000)

4,803
628
1,702

7,133

2013
S/.(000)

2,038
1,051

3,089

(€)) La Compaifiia considera como empresas relacionadas a aquellas empresas que son miembros del
mismo grupo econdémico; es decir, que sea asociadas, directa o indirectamente, de Redondos S.A.

La composicidn de las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de
2014 y de 2013 se presenta a continuacién:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Cuentas por cobrar -
Granja Sinchi S.A. (e) 1,272 2,185
Naltech S.A. 1,242 1,088
Otros 724 559

3,238 3,832
Cuentas por pagar -
Solvet S.A. (f) 2,609 2,490
Servicios Medio Mundo S.A. 1,484 1,071
Granja Sinchi S.A. 461 387
Naltech 787 211
Otros 2,974

8,315 4,159
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((2)) Las principales transacciones con empresas relacionadas comprenden:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Ingresos
Venta de suministros 71,110 64,335
Egresos
Compra de suministros 28,361 20,592

© La Compaifiia efectla sus operaciones con empresas relacionadas bajo las mismas condiciones
que las efectuadas con terceros, por consiguiente no hay diferencias en las politicas de precios ni
en la base de liquidacién de impuestos; en relacién a las formas de pago, los mismos no difieren
con politicas otorgadas a terceros.

@ Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales se originan por las prestaciones de servicios
diversos entre vinculadas, son considerados de vencimiento corriente, no devengan intereses y
no cuentan con garantias especificas.

e Corresponde a la venta de alimentos preparados e insumos en general durante el afio 2014,
2013.

® Corresponde a la compra de diversos insumos veterinarios para el cuidado de las aves.

@ Remuneracion del Directorio y la Gerencia
Los gastos por remuneraciones y otros conceptos a los miembros del Directorio y a la Gerencia
ascendieron a S/.3,022,000 durante el periodo 2014 (S/.2,066,000 durante el periodo 2013).
La Compafifa no remunera a la Gerencia con beneficios post-empleo o terminacién de contrato ni
pagos basados en acciones.

24. Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia utiliza contratos forwards y cross currency swap para manejar ciertas exposiciones en sus

transacciones. A continuacién describimos las caracteristicas y efectos de dichos contratos:

Derivados no designados como instrumentos de cobertura
Estos contratos no estan designados como de cobertura ni califican para la contabilidad de cobertura de

acuerdo a la NIC 39. En los meses de marzo y mayo de 2014, la Compafiia suscribié dos contratos de

swap con el Banco de Crédito del Pert por un importe total de €1,663,000 (equivalente a

S/.6,481,000) con vencimiento en el afio 2018. Los swap fueron contratados para contrarestar las

fluctuaciones de tipo de cambio para pagar las cuotas del préstamo contratado con la Agencia Belga de

Crédito de Exportacién en sus respectivas fechas de amortizacién a partir de abril y julio del afio 2014
(ver nota 13(c)).
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En el afio 2014, la Compafiia ha reconocido una pérdida por la liquidacién de las operaciones cerradas

de estos contratos ascendente S/.278,000, la cual se presenta en el rubro de “gastos financieros” del

estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de estos contratos,

representa una posicion pasiva de US$154,000 (equivalentes a S/.459,000), el cual ha sido registrado

en el estado de situacién financiera.

Contingencias

(€)]

Con fecha 23 de mayo del afio 2008, el Tribunal Constitucional publicé la Sentencia del
Expediente No5970-2006-PA/TC, donde declaré inaplicable lo dispuesto por el numeral 2.4 del
articulo 2 de la Ley No27360 (Aprueban las Normas de Promocién para el Sector Agrario). En
este numeral se sefialaba que los beneficios de la Ley sélo eran para las actividades avicolas que
no utilicen maiz amarillo duro importado en su proceso productivo.

En base a este fallo del Tribunal Constitucional, la Compafiia presentd durante los meses de junio
y julio los reclamos administrativos ante la entidad tributaria de Sunat, solicitando la devolucién
de los tributos y contribuciones pagados en exceso, desde el afio 2004 hasta el mes de abril del
2008.

Estos reclamos comprenden el impuesto a la renta de los afios 2004 - 2005 y 2006, Essalud
afios 2004 - 2005 - 2006 - 2007 y enero / abril del 2008, asi como el impuesto extraordinario
de solidaridad, IES, del afio 2004. Paralelamente, a este proceso administrativo, se decidié
interponer ante el Poder Judicial una Accién de Amparo contra la SUNAT, solicitando se ordene
la devolucién de todos los pagos indebidos que realizé la empresa durante los periodos antes
mencionados.

La Corte Superior de Huaura expidié sentencia definitiva declarando fundada la demanda de
amparo, ordenando la devolucién por parte de la SUNAT, de todos los pagos indebidos materia
de las solicitudes de ése propdsito presentados por la Compafiia, el mismo que fue acatado y
cumplido abonandose a favor de la Compafiia un monto total de S/.11,763,735 de los cuales S/
9,392,333 corresponden a tributos y S/.2,371,402 a intereses en el afio 2009.

SUNAT, en el tema administrativo, luego de acatada la sentencia judicial, ha emitido resoluciones
de intendencia declarando infundada las reclamaciones de la Compafiia, las mismas que han sido
reclamadas y apeladas ante el Tribunal Fiscal.

En sede Judicial, ante la solicitud de Represién de Actos Homogéneos presentada por Redondos
S.A., frente a éstas resoluciones, el Juez de Ejecucién del Amparo del, 2° Juzgado Civil de
Huaura, emitié la Resolucién N° 53 del 27 de diciembre de 2012, admitiendo a tramite la
solicitud y ordenando que el Tribunal Fiscal remita los expedientes administrativos al Juzgado,
para resolver si se trata o no de actos sustancialmente homogéneos al que fue objeto de Amparo.
El Tribunal Fiscal cumpliendo el mandato ha remitido los expedientes al Poder Judicial, y por
Resolucién N° 59 del 11 de marzo de 2013, el Juez ha declarado Fundada la solicitud de
Represién de Actos Homogéneos. La SUNAT ha presentado apelacién la que se encuentra
pendiente de resolucién. “A la fecha sigue pendiente la resoluciéon de dicha apelacién”
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Con fecha 3 de julio de 2012, la Compaiiia fue notificada con 21 resoluciones (13
determinaciones y 8 de multas), ascendentes a S/.5,601,720 relacionadas al impuesto a la renta
del ejercicio 2006. La Compafiia interpuso en julio de 2012 el recurso de reclamacién ante la
SUNAT contra las mencionadas resoluciones de determinacién y de multa, siendo notificada
posteriormente en octubre 2012 principalmente en lo relacionado con la deduccidn de la merma
2006, resolviendo declarar fundado el reclamo contra las resoluciones de determinacién y de
multa mencionadas anteriormente, manteniendo el reparo por la deduccién de la merma. Con
fecha 15 de noviembre del 2012 la Compafiia ha apelado ante el tribunal fiscal la Resolucién de
Sunat, por el concepto de reparto de merma el cual se encuentra pendiente de resolucién. En
opinién de la Gerencia y de sus asesores legales, estiman se declare infundadas los reparos
pendientes de resolver en instancias superiores a favor de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2007, la compafiia ha sido sujeta de fiscalizacién tributaria del impuesto a
la renta del afio 2003. Producto de ello, la Administracion Tributaria - SUNAT ha determinado
gue la compafifa no debié acogerse a los beneficios de la Ley de Promocién Agraria
determindndose una multa por conceptos de Impuesto a la Renta Tercera Categoria, Essalud e
impuesto extraordinario de la solidaridad (IES) por S/.785,886. Las Multas e intereses por todos
estos conceptos es de S/.2,264,668. La Compaiiia ha interpuesto reclamo ante el tribunal Fiscal
por un importe de S/.2,962,908, el cual se encuentra pendiente de resolucién. En opinién de la
Compainifa y de sus asesores legales se espera que el resultado de dicho proceso sea favorable
para la Compaifiia.

Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia estuvo sujeta a una fiscalizacion tributaria del afio
2008, como resultado de ésta, con fecha 27 de enero del 2014 la compaifiia recibié resoluciones
de la Administracién Tributaria - SUNAT desconociendo la totalidad de las mermas en todos los
procesos productivos del aflo 2008. Con fecha 20 de febrero del 2014, se ha presentado
reclamo ante SUNAT el cual se encuentra pendiente de resolucién. En opinién de la Compafiia y
sus asesores legales, se espera que el resultado de dicho proceso sea favorable.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia estuvo sujeta a una fiscalizacién tributaria del afio
2011, como resultado de esta, con fecha 31 de diciembre del 2014 la Compafiia recibié
resoluciones de la administracion tributaria -SUNAT desconociendo la totalidad de mermas en el
proceso productivo de aves del afio 2011 por un monto de S/.4,753,109 y multa por
S/.2,381,154. Con fecha 28 enero 2015 se ha presentado reclamo ante SUNAT cuyo expediente
N° 0150340013771 se encuentra pendiente de resolucién. En opinién de la Compafiia y sus
asesores legales se espera que el resultado de dicho proceso sea favorable, por lo que no existe
provisién alguna en los estados financieros.
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de crédito, mercado, y
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecion a los Iimites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona dentro de la Compafiia es
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién
estratégica de la Compafiia.

Estructura de gestion de riesgos -
La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compafiia, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas, como se explica a

continuacién:

) Gerencia General -
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia
General proporciona los principios para el manejo de riesgos, asf como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de crédito, riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de

interés.

(i) Finanzas y Tesoreria -
Las dreas de finanzas y tesoreria son responsables de administrar diariamente el flujo de fondos
de la Compafiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y Iimites establecidos tanto por
el Directorio y la Gerencia de la Compafiia. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito
a entidades financieras, cuando es necesario.

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos antes indicados, siguiendo las politicas aprobadas
por la Junta General de Accionistas. Los aspectos mds importantes para la gestién de estos riesgos son:

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones estipuladas en un
instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafiia estd expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus cuentas por cobrar, y por sus actividades

financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y
controles establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente revisados para
asegurar su recupero. Las ventas de la Compafiia son realizadas principalmente a clientes nacionales y,
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuenta con una cartera de aproximadamente 1,000 y 2,045
clientes, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014, los 34 clientes mas importantes de la Compafiia
representan aproximadamente el 84% por ciento de las ventas (41 clientes que representan el 85 % por
ciento al 31 de diciembre de 2013). Asimismo, la Compafiia realiza una evaluacion sobre las deudas

cuya cobranza se estima como remota para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.
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La Gerencia de la Compafiia considera que no existe riesgo significativo de crédito debido a que los

clientes de la Compafiia son de prestigio en el mercado local.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de movimientos

en los precios de mercado. Estos precios comprenden tres tipos de riesgo: (i) tipo de cambio, (ii) tasas

de interés vy (iii) precios de “commodities” y otros. Los instrumentos financieros de la Compafiia estan

afectados sélo por los riesgos de tipo de cambio y tasas de interés.

0

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de Finanzas
es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo cambiario
global de la Compafifa. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia presenta descalces entre
sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las distintas monedas en las que opera, que
son principalmente nuevos soles y délares estadounidenses (moneda funcional). La Gerencia

monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macro-econdémicas del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre. Al 31
de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en nuevos soles fueron de S/.2.981 para la compray S/.2.989 para la venta
(§/.2.794y S/.2.796 al 31 de diciembre de 2013, respectivamente). Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en miles de ddlares
estadounidenses:

2014 2013
US$(000) US$(000)

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 96 39
Cuentas por cobrar a relacionadas 1,013 1,256
Otras cuentas por cobrar 328 771
Posicién activa 1,437 2,066
Pasivo

Cuentas por pagar comerciales (17,127) (23,140)
Otras cuentas por pagar (55) 67)
Obligaciones financieras (17,799) (26,361)
Posicién pasiva (34,981) (49,568)

Posicién activa (pasiva), neta (33,544) (47,502)

Durante el afio 2014, la Compafiia ha registrado una pérdida neta por diferencia en cambio
ascendente aproximadamente a S/.6,844,000 (pérdida de S/.9,929,000 en el afio 2013), la cual
se presenta en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados integrales.
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La Gerencia evalu6 el riesgo cambiario de la posicidn pasiva en nuevos soles y realizé derivados
para coberturar el riesgo de tipo de cambio que consiste en determinar un tipo de cambio éptimo
para evitar pérdidas futuras en relacién a un aumento del tipo de cambio para esta estrateqia, ,
ver nota 24.

Sensibilidad al tipo de cambio -

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en el tipo de
cambio del délar estadounidense, considerando que todas las otras variables permaneceran
constantes, sobre la utilidad de la Compafiia antes del impuesto a las ganancias.

Cambio en tipos de Impacto sobre la utilidad antes de
cambio impuesto a las ganancias
2014 2013
% S/.(000) S/.(000)
Revaluacién
Délares estadounidenses 5 (5,014) (6,641)
Délares estadounidenses 10 (10,027) (13,282)
Devaluacién
Délares estadounidenses 5 5,014 6,641
Délares estadounidenses 10 10,027 13,282

Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien por cambios en las tasas de interés del mercado. La Compafiia

no tiene activos o pasivos financieros a largo plazo a tasas de interés variable.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de

lineas de crédito y/o manteniendo de los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la Compafiia

desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad

de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia

orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de

crédito. Los siguientes cuadros resumen el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la

Compainiia sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:
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Al 31 de diciembre de 2014

De3al2 Entrely2 Entre2y5
meses anos afos Total
$/.(000) S/.(000) $/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 119,650 - - 119,650
Cuentas por pagar vinculadas 8,315 - - 8,315
Otras cuentas por pagar 20,566 - - 20,566
Obligaciones financieras
Amortizacién de capital 60,931 24,095 10,644 95,670
Pago de intereses 3,801 3,677 1,410 8,888
Total pasivos 213,263 27,772 12,054 253,089

Al 31 de diciembre de 2013

De3al2 Entrely2 Entre2y5
meses afos afios Total
$/.(000) S/.(000) $/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 106,602 - - 106,602
Cuentas por pagar vinculadas 4,159 - - 4,159
Otras cuentas por pagar 20,046 - - 20,046
Obligaciones financieras
Amortizacion de capital 57,665 26,880 13,601 98,146
Pago de intereses 1,593 1,374 695 3,662
Total pasivos 190,065 28,254 14,296 232,615

Gestioén de capital -

La Compaifiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes a sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el estado de situacion financiera son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de manera que continte brindando retornos a los accionistas y
beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo
de sus actividades. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compafiia.

42
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Obligaciones financieras 95,670 98,146
(-) Caja y bancos 8,842 8,353
Deuda neta - (@) 86,828 89,793
Total patrimonio neto 117,817 113,925
Total pasivo y patrimonio - (b) 204,645 203,718
Ratio de apalancamiento - (a)/(b) 0.4243 0.4408

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de

gue la entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en

una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién

contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido

como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos

partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su

valor es su cotizacién, si es que ésta existe.

Metodologias y supuestos -
Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los

distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y equivalente de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo. Por lo tanto, se ha asumido que sus valores en libros se aproximan a su valor

razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad vy,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor

razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos

pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su

valor razonable.

- En el caso de los contratos con instrumentos financieros derivados, el valor razonable de los
activos y pasivos financieros derivados se encuentran a su valor razonable los cuales se han

utilizado el nivel 2 de jerarquia de valor razonable.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

44

Jerarquia de valores razonables -
Para la clasificacién del tipo de valorizacién utilizada por la Compafiia para sus instrumentos financieros
a valor razonable, se han establecido los siguientes niveles de medicién:

- Nivel 1: Medicién basada en valores de cotizaciéon en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Medicién basada en informacién sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacién
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemplo, proveniente de precios).

- Nivel 3: Medicién basada en informacién sobre el activo o pasivo que no proviene de fuentes que
puedan ser conformadas en el mercado (es decir, informacién no observable, generalmente
basada en estimados y supuestos internos de la Compaiiia).

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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